ACTA No. TRES
REUNION ANUAL DE ACREEDORES
COMARBEL SAS EN REORGANIZACION

En la ciudad de Bogota D.C, el dia dieciséis (16) de junio de dos mil veinticinco (2025), siendo
las 02:00 p.m., previa convocatoria realizada por el Representante Legal Rodrigo Alberto
Arbeldez Lépez de COMARBEL SAS EN REORGANIZACION con NIT 860.507.423-1,
mediante correo electrénico enviado el 29 de mayo del presente afio a cada uno de los
acreedores involucrados en el acuerdo, se reunen de forma virtual mediante la plataforma
Google Meet por el link de acceso notificado.

Participan el Representante Legal, promotor del acuerdo Sr. Rodrigo Arbelaez, el sefior
Mauricio Torres Herrera Gerente de Comarbel SAS, Luz Angélica Pérez Rojas Contador y los
acreedores que ingresaron a la reunién, adicional se les informa que la reunién esta siendo
grabada.

El representante Legal inicia con la lectura del orden del dia,

Orden del dia

Bienvenida por parte del Representante Legal.

Nombramiento de presidente y secretario de la reunion.

Reexpresion de estados financieros de 2023 y 2022

Informes financieros y de produccién a diciembre 31 de 2024.

Informe financiero a diciembre 31 de 2024 vs. presupuesto del acuerdo.
Causacion de intereses del acuerdo

Atencién de pagos de obligaciones del acuerdo.

Hechos relevantes desde la ultima reunion.

Fecha préxima reunion.

0. Proposiciones y varios.

SO0 NOOORWN

2. NOMBRAMIENTO DE PRESIDENTE Y SECRETARIO

El sefior Rodrigo Arbeldez propone que el presidente de la reunion sea al sefor Mauricio
Torres, y como secretario a Luz Angélica Pérez Rojas, los participantes aceptan.

3. REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS DE 2023 Y 2022

El sefor Mauricio Torres inicia la explicaciéon de la reexpresion de los Estados Financieros
2023-2022 con la lectura desde la Utilidad/perdida antes de impuestos de los afios senalados,
e indica que se hallé un error en el célculo del impuesto diferido cuando se estaba proyectando



los impuestos para el afio gravable 2024. El gasto por impuesto diferido inicial para el afio
2022 es de $1.859.661 (cifra expresada en miles de pesos), para una pérdida del ejercicio de
$2.843.905, el impuesto diferido del 2023 es de $109.003 para una pérdida de $1.287.056;
resalta que el activo por impuesto diferido por pérdidas fiscales es el derecho de la entidad a
disminuir el impuesto en futuros periodos cuando estas pérdidas se compensen.

COMARBEL 5.A.5.
NIT 860.507.423-1
ESTADO DE RESULTADOS Y GANANCIAS ACUMULADAS
ESTADOS FINANCIEROS (INDIVIDUAL) A 31 DE DICIEMBRE DE 2023
Expresado en miles de pesos (000) Colembianos
CUENTA NOTA 2022 2023
ESTADO DE RESULTADOS
INGRESOS OPERACIONALES 22 |5 22.007.074 | § 17.243.692
COSTO DE VENTAS 23 |§ 18.038.810 | § 14.414.366
Costos de IEE $ 11.748.904 | § 9.705.887
Costos de MP $ 6.289.906 | 5 4.708.479
UTILIDAD BRUTA s 3.968.264 | § 2.829.326
GASTOS OPERACIONALES 24 |5 6.802.994 | § 3.819.820
Gastos Administracidn s 2.724.260 | § 3.232.194
Gostos de Ventas 5 4.078.734 | 5 587.626
UTILIDAD / PERDIDA OPERACIONAL -5 2.834.730 |-$ 950.494
Otros ingresos 25 | S 364.450 | & 197.025
Otros Egresas 26 |-$ 85.577 |- 54.662
Provisién Renta 5 - 15 -
Otro resultado Neto financiero 27 |-S 2.147.750 |-§ 547.927
Ingresos financieros s 79.179 | & 1.603.452
Egresos financieros -5 : a8 |- - 0
UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTOS -S / 4.703.567 %3 1.396.05
Ingreso (Gasto) por impueste diferido 28 | S 1.859.661 109.003
Ingreso por impuesto diferido - pérdidas fiscales 5 626.889 | 5 475.514
Ingreso por impuesto diferido 5 1.251.095 |-§ 322.265
Gasto por impuesto diferido -5 18.323 |- 44,246
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCIEIO $ \, 2.843.905)& \ 1.287.05
— S
COMARBEL S.A.S.
NIT 860.507.423-1
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ESTADOS FINANCIEROS (INDIVIDUAL)
CON CORTE A 31 DE DICIEMBRE 2023
Expresado en miles de pesos (000) Colombianos
| NOTA | ARNO 2022 ARO 2023
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 6 |5 662.959 | § 1.573.056
Otros Activos Financieros Corrientes 7 S 12023 |5 9.553
Deudores Comerciales y otras Cuentas por Cobrar Corrientes 8 |§ 3.586.335 | § 3.903.808
Inventarios 9 S 7.510.003 | § 6.930.836
Total Activo Corriente s 11.771.320 | $ 12.417.253
ACTIVO NO CORRIENTES
Clientes Nacionales 10 | S 601.557 | § 483.485
Anticipo para Exportaciones - Expomex 10 | S 12674 | § 21.329
Activos por Impuestos 11 |§ 1.110.583 | § 618.807
Propiedad Planta y Equipo 12 | $ 6.306.227 | § 5.918.314
Propiedades de Inversién 13 | S x s 500585
Activo por impuesto diferido 14 [$ ( 1877984 ( 2.031.232
Total Activo no Corriente $  \10.309.6331'% \9,573.838.}
TOTAL ACTIVO S 22.181.014 |$  21.991.091




En el Estado de situacion Financiera, el activo por impuesto diferido para el afio 2022 es de
$1.877.984 y para el afio 2023 $2.031.232. Lo anterior intenta aclarar en donde se efectuaron
los cambios para la reexpresion de los estados y se confirma que la informacién vista hasta el
momento fue enviada a la Superintendencia de sociedades junto con el informe de fin de afio.

En las notas a los Estados Financieros especificamente en la Nota 29 detalla lo siguiente:

NOTA 29 REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

Durante el proceso de cierre de los estados financiero del afio 2024, la administraciéon
identifico un error material en el reconocimiento del impuesto diferido correspondiente a
los ejercicios 2022 y 2023. El error se origind por un incorrecto calculo de las diferencias
temporarias, pérdidas en inventarios no deducibles fiscalmente y la pérdida fiscal
acumulada, conceptos todos sujetos a impuesto diferido.

En cumplimiento con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en las estimaciones
contables, y errores de NIIF Plenas — Seccion 10 Politicas contables, estimaciones y
errores de NIIF para las Pymes”, los estados financieros correspondientes a dichos
periodos han sido reexpresados retrospectivamente como si el error nunca hubiera
ocurrido.

Prosiguiendo con el detalle del ajuste, en la siguiente imagen se especifica los cambios que
se registraron desde la utilidad antes de impuestos en el Estado de Resultado Integral, se
observa un incremento en la pérdida para el afio 2022 de $1.083.633 (cifra en miles de pesos),
lo que indica que la cifra es material para la reexpresion. En el afio 2023 la pérdida disminuyo
en $319.631 el calculo neto para los 2 afios es de $764.003, como se puede verificar en el
Estado de Situacion Financiera

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
Informacién en Miles de Pesos

Reexpresado Sin reexpresar Ajuste Reexp do Sin Xp! Ajuste
2022 2022 2023 2023
UTILIDAD O PERDIDA ANTES DE IMPUESTO $ 4703.567 -§ 4.708.567 $ 1.396.058 -5 1.396.058
Gasto o Ingreso por Impuesto $ 776028 | $ 1.859.661 |-$ 1.083.633 | | § 428.634 | $ 109.003 | $ 319.631
UTILIDAD O PERDIDA DEL EJERCICIO -5 3927539|-5 2843906 $ 1.083.633 | |-$ 967.424 |-$ 1.287.055 | § 319.631 |

ESTADO DE STUACION FINANCIERA
Informacién en Miles de Pesos

Reexpresado Sin reexpresar Ajuste Reexp do Sin Xp! Ajuste

ACTIVOS 2022 2022 2023 2023

Activos Diversos $ 20303030 [$ 20303030 $ - $ 19959857 | §  19.959.857 § -
Activo Por I mpuesto Diferido $ 795.556 | § 1.877.584 | § 1.082.428 | | § 1.349.051 | $ 2031232 $ £82.181
TOTAL ACTIVO | $  21.098.584 [s 27_131.014| 03 1.om| [s 21.308.908 rs 21.9?1.ua9| G 482.181 |
PASIVOS 2022 2022 2023 2023

Pasivos Diversos $ 12162887 [§ 13142887 | § - § 14215775 % 14215775 § -
Pasivo Por Impuesto Diferido % 19.528 | $ 18.323 | § 1.205 | §$ 144,389 | % 62,569 | $ 81.820
TOTAL PASIVO [s zae2ais[s  1s181210s 1205 | [$  1430164[$ 142783448 81.820 |
PATRIMONIO 2022 2022 2023 2023

Capital Autorizado $ 45986001 | 4586001 | § $ 4586001 | § 4586001 | §

Reserva Legal $ 319.277 | § 319277 | § $ 319.277 | $ 319.277 | $ -
Utilidades Afios Anteriores $ 3097133 ' § 3097133 § K3 830.406 | § 253228 % 1.083.634
Utilidades Acumulades Por Convergencia 3 449332 | § 469332 § $ 469232 | $ 4469332 | $ -
Construcciones Y Edificaciones % 2971966 % 2971966 $ - $ 2971966 % 2971966 % -
Utilidades Del Ejercicio -$ 3.527.539 % 2.843.505 § 1.083.634 | 1§ 567,425 % 1.287.056 | $ 319.631
[fotaL PATRIMONIO [s 796170[s 8999804 |5 1083634 | [$ 67487455 7712748 | 764.003 |

En el Estado de Situacion Financiera del 2022, el activo por impuesto diferido disminuyo en
$1.082.428 y el pasivo por impuesto diferido aumento en $1.205, el valor total ajustado en el



2022 de $1.083.633 tuvo un impacto en el patrimonio afectando las utilidades de los
accionistas.

En el Estado de Situacion Financiera del 2023, el activo por impuesto diferido disminuyé en
$682.181 y el pasivo por impuesto diferido aumento en $81.820, el valor total ajustado en el
2023 de $764.003 impacto en el patrimonio afectando las utilidades de los accionistas.

Al finalizar la reunién se le enviaran los Estados Financieros reexpresados 2022-2023 y 2024.

4. INFORMES FINANCIEROS Y DE PRODUCCION A DICIEMBRE 31 DE 2024

VENTAS POR LINEA (ENERO 1 A DICIEMBRE 31)
Cifras en Miles de Pesos

o |20 v
I T 5 153555 5 1365540 S (31010 1215%

3 320!90? $ 5655575 -§ 2,453,668 -43.38%

$ 276093 5 610580 -5 334488 -5478%

La variacion de las los ingresos por linea de producto del 2023 al 2024 disminuyo el 12.15%,
e indica que, aunque aparentemente parece un mal dato la actividad principal IEE (impresion)
crecid un 6.11%, la disminucion de la parafina esta gravemente perjudicada por el
contrabando, y en la venta de materia prima, un mercado en el que se pretende expandir es
afectado por el flujo de caja, ya que no se habia podido traer mercancia importada, pero a
finales del mes de junio llegara un nuevo contenedor de materia prima.

En el grafico de las ventas del producto principal, se evidencia que el primer trimestre tanto
del 2024 como el 2023 inicia con una baja actividad comercial, en los siguientes trimestres se
recuperan y al final los ultimos trimestres del 2024 superan a los trimestres del 2023.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

En la lectura del Estado de Resultados a 31 de diciembre de 2024, indica que los costos
disminuyeron 19.3 %, 7% mas con respecto a las ventas, esto genera un aumento en el
margen bruto del 23.8% con respecto al margen del 2023 que fue del 17%.

ESTADO DE RESULTADOS DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31
Cifras en Miles de Pesos

INGRESOS 2024 VAR §

Ingresos por [EE $ 11777327 $ 11,099.384 3 677,943 6.1%
Ingresos por Parafina $  3.201.907 $ 5,655,575 3 (2.453.648) -43.4%
Ingresos por Materia Prima 3 276,093 $ 610,580 $ [334,488) -54.8%
5 15255327 S 17,35540  § (2110213)  -122%

COSTO DE VENTAS 2024 VAR'S

Costos por IEE $ 8289932 | § 7449114  § 640818 8.4%
Costos por Parafina $ 3.149.575 $ 4,705,356 $ (1.555.781) -33.1%!
Costos por Materia Prima 3 188.888 $ 211,287 3 (22,399) -10.6%
$ 11428395 |$ 144143s  § (2785971)  -19.3%

UTILIDAD BRUTA S 3,626,932 $ 2,951,174 S 475,758 22.9%

Margen Bruto % 23.8% 17.0%

Es significativo ya que, en los gastos del 2023, se registraban rubros como el arriendo de la
planta productiva, mantenimiento, depreciaciones de maquinaria de produccion que en el 2024
se clasificaron como costos de produccion.

Con los gastos de ventas sucedié lo mismo, el rubro de servicios que corresponden a
transporte de mercancia fue clasificado a costos de produccién en el 2024.

Gran beneficio de esto y del analisis riguroso de los gastos y costos generan una utilidad
operativa para el 2024 de $1.597.631 en comparacion a la pérdida de -803.722 que dio como
resultado en el 2023.

ESTADO DE RESULTADOS DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31
Cifras en Miles de Pesos

INGRESOS 2024 VAR $
[Tl 5 15255327 $ 17,345540 5 (2110213)  -122%
COSTO DE VENTAS 2024 VAR $

TOTAL COSTOS $ 11628395 "s 1441438 S (2.785971) -19.3%
UTILIDAD BRUTA $ 3,626,932 $ 2951174 $ 475,758 229%

Margen Bruto % 23.8% 17.0%

——
Gastos De Personal $ 920,549 3 9640.342 $ (39.393) -4.1%
Honorarios $ 159,399 $ 407,879 S [248.481) -60.9%
Impuestos 3 159.524 3 148,625 $ 10,898 7.3%.
Arrendamientos 3 9,246 3 308,447 $ (299.221) -97.0%
Contribuciones Y Afiliaciones $ 8702 3 8,702
Seguros $ 75,501 $ 98,070 $ (22,569 -23.0%
Servicios $ 175,369 3 528,814 $ (353,445) -66.8%
Gastos Legales 3 3,640 3 3,640
Mantenimiento Y Reparaciones $ 31,963 3 234,685 $ (202,722) -86.4%
Adecuaciones e Instalaciones 3 3,046 3 3,046
Gastos De Viaje $ 4,387 3 4,387
Depreciaciones y Amortizacion 3 116,549 3 410,096 $ (293,548) -71.6%
Gastos Diversos $ 31,726 3 80,318 $ (48,593) -60.5%

$ 1699999 S 3177297 § (1477298)  -465%
Gastos De Personal $ 264,671 $ 264,543 $ 128 0.0%
Servicios 3 19913 3 309,376 $ (289,462) -93.6%
Diversos $ 44,717 $ 3,680 $ 41,087 1115.1%

$ 329301 '$ 577598 |5 (248297)  -43.0%

sastos Operacionales como % del Ingreso 13.3% 21.6%

UTILIDAD OPERATIVA $ 1,597,631 S (803,722) $ 2401352 -298.8%



En los ingresos no operacionales la disminucién en el 2024 es afectada por la TRM, los
ingresos por intereses corresponden a la rentabilidad del dinero en fondos, gasto por diferencia
en cambio al igual que en los ingresos esta afectado por la TRM, se enfatiza la importancia de
la cuenta de provisién de intereses NEAR y el calculo de la diferencia en cambio, ya que es el
dinero al que tienen derecho de los acreedores en el proceso, y que van recibir en el momento
del pago.

INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES I
OTROS INGRESOS | 2024 VAR S VAR %
Diterencia en Cambio $ 133,252 ¥ 1.550.575 0 (1.417.323) 91.4%
Interases L4 111" i 41.270 3 57,921 167.4%
Reintegro de Qfros Costos y Gastos $ K- i 35.74% $ 363,023 1015.5%
Descuentos Comerciales $ 18,208 -1 23,271 $ [5.043) -21.8%
Ingreos de Ejercicios Anteriores 1 24 440 i 24,952 i (2.312) 847
Oftros L4 10,104 i B4 ] 2.293 1142.7%
$  sms048 TS 1478430 5 (982462)  -585%
OTROS EGRESOS | 2024
Diferencia en Combio % 458,347 i 795,612 } ] -42.4%
Intereses $ 151,278 3 381153 $ -80.3%
Comisiones vy Gastos Bancarios % 14,844 3 22941 3 (8.117) 35.4%
Descuentos Comerciales L4 - i 49.8%8 .. [47.8%8) -100.0%
Gravamen a los Mo, Financieros $ 41,035 -] 74.631 3 [13.576) -18,2%
Oiros $ 97 945 3 119,743 3 278,183 2323%
Provwisign Intereses Near 3 1072313 i 24,948 3 252 346 A0.5%
s 210278 s 220037 5 (osa04)  -as%

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS 3 131,038 5 (1,374,058) 5 1527094 -107.4%

Margen Antes de Impuestos % 0.9% 8.0%

Lo anterior muestra que la utilidad operativa fue suficiente para el calculo de los intereses del
acuerdo NEAR, al final la utilidad antes de impuestos es el resultado positivo de la mejora de
$1.527.094 desde el 2023.

En resumen, se muestra la siguiente imagen que indica la evolucién de la empresa a través
del margen por linea de producto principal aumentando con respecto al afio pasado, el margen
experimento una variacion del 105.20%, la parafina como se comenté anteriormente disminuyo
el 90.27% vy la variacion de la materia prima se debe por mantener la disponibilidad de la
mercancia.

Se recalca el riguroso cuidado en los gastos que genera un margen operacional del 10.5%,
con respecto al -4.6% del 2023, que comparandolo en el mercado es mas o menos el mismo
margen que maneja la competencia.

El EBITDA para el 2024 es positivo de $1.692.081 ya que para el 2023 fue de -$574.094



ESTADO DE RESULTADOS DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31
Cifras en Miles de Pesos

" 202 M 2023
$ 15255327  $ 17385540  $ (2,110213) -12.15%
$ 11628395  $ 14414366  $ (2785971) -19.33%
23.8% 17.0% 68%  39.90%

_ 29.6% 14.4% 152%  105.20%

Mar. afing 1.6% 16.8% [15.2% -90.27%

fargen MP 31.6% 65.4% -33.8%  -51.70%

TS e Sl 5 2029301 S 3754895  $ (1.725595) -45.94%

$ 1,597,631 S (803722) $ 2401352 -298.78%

MARGEN OPERACIONAL 10.5% -4.6% 15.1% -326.28%

OTROS INGREOS Y EGRESOS - NETO (1,466,595) S (592,337) $  (874,258) 147.59%
(1,396,058) $ 1,527,094 -109.39%

$
5 13103
MARGEN ANTES DE IMPUESTOS 0.9% -8.0% 8.9% -110.68%
$ 1,692,081 S (574,094) $ 2264175 -394.74%
11.1% -3.3% 14.4% -435.51%

4+

El siguiente es el Estado de Resultado oficial reexpresado, muestra la informacién antes
analizada, adicional tiene el registro del calculo del impuesto diferido que da como resultado
una utilidad neta para el afio 2024 de $86.399 y para el afio 2023 perdida de $1.287.056

COMARBEL 5.A.S.
NIT 860.507.423-1
ESTADO DI RESULTADOS Y GANANCIAS ACUMULADAS
ESTADOS FINANCIEROS (INDIVIDUAL) INTERMEDIOS A DICIEMBRE 2024
Expresado en miles de pesos (000) Colombianos

CUENTA NOTA | DICIEMBRE 2024 2023 Sin Reexpresar Ajuste
Reexpresado 2023
A
Ingresos Operacionales 21 $ 15.255.327 | 17.243.692 || § 17.243.692 |-$ 0
Costos De Ventas 22 % 11.628395| % 14.414346 (| § 14.414.366 |-$ 0
unupADBRUTA | | § 3626932 §  2.829.326 |
Gastos De Administracion 23 $ 1.699.999 | $ 3.232.194 (| 3.232.194 | $ 0
Gastos De Ventas 23 | % 329.301 | $ 587.6246 || $ 587.6264 |-$ 0
UTILIDAD / PERDIDAOPERACIONAL | | § 1597432 -§  990.494 |
Ingresos financieros 24 % 244442 1 % 1.603.452 || § 1.603.452 | % 0
Egresos financieros 25 | % 1.764817 | § 2151380 (| § 2.151.380 |-$ 0
UTILIDAD POR ACTIVIDAD FINANCIERA || §  77.257 -$ _ 1.538.422 |
Otros ingresos 24 % 4517261 $ 197.025 || $ 197.025] % 0
Otros Egresos 27 % 3979446 | % 54.662 (| B 54,662 | % 0
UTILDAD ANTESDEIMPUESTOS || § 131037 -§ _ 1.396.059 |.5  1.396.059
Impuestos sobre las Ganancias 28 |% - $ -
Impuesto Diferido 28 |% 44,639 |-% 428.633 ||-% 109.003 |-§ 319.630



ESTADO DE SITUACION FINANCIERA REEXPRESADO

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

CON CORTE A 31 DE DICIEMBRE 2024
Expresado en miles de pesos (000) Colombianos

r 2023 Sin Reexpresar .
NOTA 2024 | Reexpresado .2022 Ajuste VAR %

ACTIVO

Ffectivo vy Equivalentes de Ffectivo 5 $ 2.793.657 | $ 1.573.056 || $ 1.573.056 | $ 0 0,0%

Otros Activos Financieros Carrientes b $ 17.685 | § 9.553 || $ 9.553 % 0 0,0%

Deudores Comerciales y otras Ctas por Cobrar 7 $ 4.046.614 | § 3.903.808 || $ 3.903.808 | -% 0 0,0%

Inventarios 8 $ 7.204.368 | § 6.930.836 || $ 6.930.836  § - 0,0%)
Total Aclivo Corriente $ 14.062.324 | § 12.417.253 || $ 12.417.253 -$ 0 0,0%
ACTIVO NO CORRIENTES

Clientes Nacionales 9 3 218219 [ § 483.485 (| $ 483.485 0 0,0%

Anticipo para Exportacionss - Expomex 9 $ 25379 [ § 21.329 || $ 21.329 -% 0 0,0%

Activos por Impuestos 10 | % 684.166 | § 4618.807 || $ 618.807 | -% 0 0,0%

Propiedad Planta y Equipo 11 $ 5.602.196  $ 5918314 || $ 5918314 | § 0 0,0%

Gastos por Anticipado 12 |3 19.494 3 - 3 -

Otros Activos Financieros Corrientes 12 | % 500.669 | $ 500.669 || $ 500.66% | -% 0 0,0%

Activo por impuesto diferido 13 | § 1.184.601 | $ 1.349.051 || $ 2.031.232 | -% 482.181

Total Activo no Cormiente $ 8234724 | $ B8.891.8655 $ 9.573.837 682.182 -7,1%

El Estado de Situacion Financiera refleja el buen desempefio de la empresa, ya que el activo
corriente aumento el 13.2% perteneciente al equivalente al efectivo, para el 2024 aumento en
$1.220.601 con respecto al 2023, aumentan los deudores y los inventarios en un 3%
aproximadamente necesarios para la produccion. El total del activo no corriente se redujo en
un 5%, se realizan compras necesarias en Propiedad, Planta y Equipo para la actividad, su
variacion incluye la depreciacion. El Estado de Situacion Financiera reexpresado muestra el
ajuste en el activo por impuesto diferido mencionado al inicio de la presentacion.

PASIVO CORRIENTE

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO + PATRIMONIO

$ 7.035.145

$ 22.297.050

$ 6.948.745

$ 21.308.908

$ 7.712.748 | -

$ 21.991.092

677.603
305.958

Pasivos Financieros Corrientes 4 | 3 1.727.640 | $ 1.157.033 || $ 1.157.033 | $ - 0,0%
Acreedores Comerciales y otras Ctas por Pagar 15 | $ 703.846 | § 826.144 || $ 826.144  § - 0,0%
Impuestos por Pagar 16 | $ 212.560 | $ 165.060 || $ 165.060 | $ - 0,0%
Total Pasivo Corriente S 2444045 S 2148237 || $ 2.148.237 S 0 0,0%
PASIVO NO CORRIENTE
Otros pasivos Financieros no Corrientes 17 3 9.733.723 | % 9.565.462 || $ 9.565.462 % - 0,0%|
Acreedores Comerciales v otras Ctas por Pagar 18 |3 2.859.559 | $ 2.502.076 || $ 2.502.076 | $ -
Pasivo por impuesto diferido 19 |3 24579 | $ 144,389 || $ 62.569 | § 81.820
Total Pasivo no Cormiente S 12417860 § 12.211.92¢6 $ 12.130.106 § 81.820 0,7%
TOTAL PASIVO $ 15.261.905 $ 14.350.143 $ 14278343 S 983.562 6,9%
PATRIMONIO
Capital Autarizado 20 % 4.986.001 | $ 4.986.001 || $ 4.986.001 | $ - 0,0%
Reserva Legal $ 319.277 | $ 319.277 || $ 319.277 | $ - 0,0%
Utiidades Perdidas Afios Anteriores -3 1.797.830 |-% 830.406 || $ 253.228 -3 1.083.634 | -4279%
Utiidades Acumulades Por Convergencia $ 469332 [ & 469.332 || $ 469.332 | § - 0,0%
Construcciones Y Edificaciones 3 2.971.966 | & 2971966 || & 2.971.966 % - 0,0%|
Utiidades Del Ejercicio $ 86.399 [-3 967.425 ||-$  1.287.056 | § 319.631 -04,8%,

En el analisis de los Pasivos, el pasivo corriente son los pagos que se deben realizar




durante el afio 2025. Con los acreedores se cubren las nuevas acreencias de acuerdo a los
plazos establecidos. El aumento en el total del pasivo no corriente del 10.6% corresponde al
registro de los intereses y calculo de la diferencia en cambio en concordancia con el estado
de resultados y de acuerdo a lo plasmado en el acuerdo de pago.

El patrimonio aumentd la utilidad generada en el 2024.

FLUJO DE CAJA

Inicialmente el flujo de caja muestra las partidas que no afectan efectivo, como depreciaciones,
los intereses calculados, la diferencia en cambio; las fluctuaciones de las actividades de
operacion generaron efectivo de $1.989.378. con respecto al afio 2023 que generd $679.525,
se compraron activos fijos necesarios para la actividad por $150.648, se cancelaron
obligaciones financieras por $618.129 al acreedor hipotecario. El efectivo aumento el 70% con
respecto al ano 2023.

COMARBEL S.A.S.
NIT 860.507.423-1
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO INDIRECTO

comarhel

werionsholoon ESTADOS FINANCIEROS (INDIVIDUAL) INTERMEDIOS - CORTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024
Expresado en miles de pesos (000) Colombianos

UTILIDAD DEL PERIODO (ESTADO DE RESULTADOS) 86.399 - 967.425

PARTIDAS QUE NO AFECTAN EL EFECTIVO
(+) DEPRECIACIONES 381.993 333.132
(+) AMORTIZACIONES (Diferidos) 76.640 76.965
(+) PROVISIONES 1.230.592 1.199.574
() RECUPERACIONES (Deudores) - - 6912
(+) PROVISION IMPUESTO DE RENTA Y COMPLEMENTARIOS (EST. RESULTADOS) 44.639 -
(+ O -) DIFERENCIA EN CAMBIO (Proveedores) 299.937 |- 1.097.496
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERACIONALES 2.033.800 505.263

(+-) AUMENTO DISMINUCION DEUDORES 118.410 455.447
(+-) AUMENTO DISMINU CION OTRAS CUENTAS POR COBRAR - 65.359 - 171.729
(+-) AUMENTO DISMINUCI ON INVENTARIOS - 273.532 579.167
(+-) AUMENTO DISMINU CION ACTIVOS DIFERIDOS 144.956 - 553.496
(+-) AUMENTO DISMINUCI ON PROVEEDORES 177.943 870.346
(+-) AUMENTO DISMINUCI ON CUENTAS POR PAGAR - 40.996 80.026
(+-) AUMENTO DISMINUCI ON IMPUESTO GRAVAMENES Y TASAS 2.861 65.700
(+-) AUMENTO DISMINUCI ON OBLIGACIONES LABORALES - 29.303 20.100
(+-) AUMENTO DISMINU CION PASIVOS DIFERIDOS - 138.071 124.861
(+-) AUMENTO DISMINU CION OTROS PASIVOS - 27.729 - 328.735
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION 1.989.378 679.525
(-) ADQUISICION DE INVERSIONES TEMPORALES

(+) ADQUISICION DE INVERSIONES TEMPORALES
(-) COMPRA PROPIEDAD PLANTA YEQUIPO - 142.515 - 22.183
(+/-) OTRAS ENTRADAS (SALIDAS) DE EFECTIVO - 8.132
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION 150.648 - 22.183
(-) CANCELACION OBLIGACIONES FINANCIERAS 618.129 252.753
FLUJO DE EFECTIVO NETO EN ACTIVIDADES FINANCIERAS - 618.129 252.753

TOTAL - AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO
EFECTIVO ANO ANTERIOR 1.573.056 662.959

Variacién Efectivo o Equivalente de Efectvivo 1.220.601 | S 910.095
EFECTIVO PRESENTE ANO S 2.793.657 $ 1.573.054




5. INFORME FINANCIERO A 31 DE DICIEMBRE DEL 2024 VS. PRESUEPUESTO

Para Comarbel se realizé el siguiente presupuesto anual para el afio 2024, para efectos de la
reorganizacion empresarial.

ESTADO DE RESULTADOS DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31
Cifras en Milones de Pesos

| INGRESOS | REAL
Ingresos por |EE 3 11,777 3 16,929 3 [5.152) -30.4%
Ingresos por Parafina 3 3,202 % 6,234 3 (3.032) -48.6%
Ingresos por Materia Prima $ 274 % 4,156 3 (3.880) -93.4%
S 15255 5 27319 5 (12044)  -442%
Costos por [EE 3 8,290 3 13,028 $ (4.738) -36.4%
Costos por Parafina 3 3,150 % 5963 $ (2.813) -47.2%
Costos por Materia Prima $ 189 3 3.648 $ (3.459) -94 8%
$  Me28 S 22638 5 (11010)  -48.%

UTILIDAD BRUTA $ 3,627 5 4,681 S (1,054) -22.5%

Margen Bruto % 23.8% 17.1%
GASTOS OPERACIONALES REAL T
GASTOS ADMINISTRATIVOS VAR $
TOTAL GASTOS ADMINISTRATIVOS I3 1700 S 278 S (1,088)  -39.0%
GASTOS DE VENTAS VAR S

TOTAL GASTOS DE VENTAS 3 329 5 371 $ (42) -11.3%

Gastos Operacionales comeo % del Ingreso 13.3% 11.6%

UTILIDAD OPERATIVA $ 1,598 S 1,524 S 74 4.9%

Margen Operativo % 10.5% 5.6%
INGRESOS Y EGRESOS NO OPERACIONALES REAL R
OTROS INGRESOS VAR $
TOTAL OTROS INGRESOS I3 496 S - $ 496  #DIV/0!
OTROS EGRESOS VAR S

TOTAL OTROS EGRESOS 3 2,163 5 435 $ 1,728 397.2%
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTOS $ 131 S 1,089 S (958) -88.0%

Margen Antes de Impuestos % 0.9% 4.0%

En la elaboracion del presupuesto, la proyeccién en los ingresos de materia prima y parafina
fueron muy optimistas, de los cuales solo se cumplio el 53%. Se estimaron unos costos de
$22.638 con respecto a las ventas, se cumplieron $11.628; de lo anterior resulta que el margen
bruto presupuestado del 17.1% se ejecutd por encima de este en el 23.8%, igualmente el
ahorro se ve reflejado en los gastos; esto permitié la provisién de los intereses y de todo lo
que implica el proceso NEAR ya que no se tenian contemplados; por lo tanto, la utilidad de
$131 alcanzo la meta presupuestaria.



ESTADO DE RESULTADOS DE ENERO 1 A DICIEMBRE 31
Cifras en Millones de Pesos

e WlPResUPUESTO
DT s s S a5 (20 -t
— cososoevams

COSTOS DE VENTAS 11,628 o 22,638 5 (11,010) -48.63%
MARGEN EN BRUTO 23.8% 17.1% 6.67% 38.767%

M IEE

29.6% 23.0% 6.6%  28.49%
_ n 1.6% 4.4% 27%  -62.45%

Margen MP 31.6% 12.2% 19.4%  158.32%

GASTOS OPERACIONALES [ 2029 $ 3157 (1,128) -35.72%

s 18 s 184 s 4 Am%
10.5% 5.6% 49%  87.78%
OTROS INGREOS Y EGRESOS - NETO i) (1467)  $ (435) | § (1,032) 237.15%

s 1815 10895 (958)  -87.9%
MARGEN ANTES DE IMPUESTOS 0.9% 4.0% -3.1%  -78.44%

$ 1692 S 1460 232 15.89%

1.1% 5.3% 57% 107.53%

En conclusién, a pesar de que no se cumplié el presupuesto de ingresos, si se ejecutd el
margen operacional, lo que significa que Comarbel fue eficiente en cada peso que vendio en
el 2024.

6. CAUSACION DE INTERESES DEL ACUERDO

Actualmente Comarbel tiene acuerdo de pago con tres tipos de acreedores,

e Hipotecarios deuda por $1.025.708 (cifra expresada en miles de pesos), se han
reconocido al 2024 interés por $351.574

e Estratégicos conformados por 16 proveedores nacionales deuda por $696.505 y un
proveedor internacional por USD 30.671, se han registrado al 2024 interés por
$153.892 y la respectiva diferencia en cambio.

¢ Quirografarios integrados por 2 bancos deuda en délares por USD 200.888, 10 bancos
y Fondo Nacional de Garantias deuda en pesos por $6.871.612, 21 proveedores
nacionales deuda por $343.248, 4 proveedores internacionales deuda por USD
378.431, se han causado al 2024 interés por $1.763.066 y la respectiva diferencia en
cambio

e Total deuda en USD609.989, total deuda en moneda nacional $9.437.073



CALIFICACION Y GRADUACION DE CREDITOS MAS INTERESES
CORTE A 31 DE DICIEMBRE DE 2024

CAPITAL EN CAPITAL EN

CLASE CONCEPTO usD MILES DE COP 2022 " DIC 2023 2024
TERCERA CLASE |HIPOTECARIOS $ - $ 1,025,708 IBR +2 IBR +2 IBR + 2
13.78% 15.07% 13.33%
IBR + 2
13 33%
Banco con garantia hipotecaria $ - 3 1,025,708 3 14197 | § 186,317 | 8 123,504
§ 27465
$ = $ 1,025,708 $ 14,197 | § 186,317 | $ 151,060
CAPITALEN | CAPITALEN .
CONCEPTO CONCEPTO usD MILES DE COP 2022 * DIC 2023 2024
CUARTA CLASE |[ESTRATEGICOS $ 30,671 (% 696,505 INF ANO ANT | INF ANO ANT | INF ANO ANT
562% 13.12% 9.28%
TRM $ 481020 § 382205| % 441959
[16 proveedares nacionales $ - $ 696,505 $ 3262 | % 91381| 8§ 59,249
|1 proveedor internacional 5 30,671 -5 3335 |-% 30307 8 18,327
5 30,671 | $ 696,505 -$ 73| § 61,074 | § 77,576
CAPITAL EN CAPITAL EN 2022~
CONCEPTO CONCEPTO usD MILES DE COP DESDE DIC 2023 2024
QUINTA CLASE |QUIROGRAFARIOS $ 579,319 | $ 7.214,860 IBR IBR IBR
11.78% 13.07% 11.33%
TRM § 481020 8% 382205|8 441959
2 bancos $ 200,888 -5 21,845 |-§ 198,507 | § 120,039
10 bancos y FNG $ 6871612 $ 67456 | § 898120 | $ 713611
21 proveedores nacionales $ -1% 343,248 $ 3370 | § 44863 | § 35,646
4 proveedores internacionales 3 378431 | § - -$ 41,1561 |-8 373946 | § 226,128
$ 579,319 | $ 7,214,860 $ 7831 | § 370,528 | § 1,095423
TOTAL PASIVO CIERTO $ 609,989 $ 9,437,073 $ 26,863 $ 683,270 $ 1,375,984
2022 * DIC 2023 2024 TOTAL
INTERESES $ 93194 $ 1286031 $ 1,011,491 § 2,390,715
DIF EN CAMBIO -$ 66,330 -$ 602,761 $ 364,493 -$ 304,598
$ 26,863 $ 683,270 $ 1,375,984 $ 2,086,117

7. ATENCION DE PAGOS DE OBLIGACIONES DEL ACUERDO

Se han pagado oportunamente las cuotas hipotecarias del acuerdo, el siguiente es el detalle
de los pagos realizados,

PAGOS EFECTUADOS POR COMARBEL A ITAU POR ACUERDO DE REESTRUCTURACION

FECHA CUOTA CAPITAL INTERESES INTERESES
NOV 25/22 A SEP 20/24 DEL TRIMESTRE
20/09/2024 § 203,440,967 § 164,113,346 § 39,327,621
19/12/2024 § 245,358,454 § 177,789,458 § 34,548,971 § 33,020,025
19/03/2025 $§ 302,304,254 § 246,170,019 $ 28,441,120 § 27,693,115
$ 751,103,675 S 588,072,823 5 102,317,711 S 60,713,140



Los intereses corresponden a los intereses de la deuda y los intereses del trimestre
corresponden al valor del saldo insoluto, esto fue lo que se planted en el acuerdo de pago
aprobado por la SuperSociedades.

El siguiente es el plan de pagos del acuerdo para los préximos meses

PROXIMOS PAGOS A ITAU POR ACUERDO DE REESTRUCTURACION

PAGOS A CAPITAL PAGOS A INTERESES
20/09/2024 12% $ 164,113,345.9 20/09/2024 $ 34,105,903.8
2001212024 13% $ 177,789,458.1 20/12/2024 $ 34,105,903.8
20/03/2025 18% $ 246,170,018.9 20/03/2025 $ 34,105,903.8
20/06/2025 18% $ 246,170,018.9 20/06/2025 $ 34,105,903.8
20/08/2025 19% $ 259,846,131.0 20/09/2025| $ 34,105,903.8
20/12/2025 20% $ 273,522,243.2 20/12/2025 § 34,105,903.8
20/03/2026 $ 34,105,903.8
20/06/2026 $ 34,105,903.8
20/09/2026| $ 34,105,903.8
20/12/2026 $ 34,105,903.8

El pago del capital hipotecario finalizaria en el 2025, y los intereses calculados en 10 cuotas
se terminaran de pagar el 2026, aparte se debe pagar los intereses sobre el saldo pendiente
en cada pago que se realice. Las cifras resaltadas en verde es el cumplimiento del pago de
estas.

8. HECHOS RELEVANTES DESDE LA ULTIMA REUNION

El gerente de Comarbel indica, “Nos complace informar que hemos superado los dos afos y
medio desde que solicitamos a la Superintendencia de Sociedades el inicio de la negociacion
de emergencia de un acuerdo de reorganizacion y 16 meses desde su aprobacién, con
resultados positivos y en linea con lo planeado. No se han presentado hechos extraordinarios
que afecten el proceso y, lo mas importante, hemos cumplido los objetivos que nos propusimos
desde el inicio del acuerdo. La estabilidad operativa y financiera de la compania sigue
fortaleciéndose, reflejando el compromiso y la disciplina de todos los involucrados en este
proceso”.

9. FECHA DE LA PROXIMA REUNION

La reunién anual de acreedores se establecio para junio 16 de 2026.



Las proximas reuniones semestrales del comité se realizaran el 14 de octubre de 2025 donde
se tratara la informacion del primer semestre del 2025, y el 15 de abril del 2026 el cierre de
afio del 2025.

10. PROPOSICIONES Y VARIOS

El presidente de la reunién pregunta a los participantes si existen preguntas o propuestas, un
participante pregunta si se enviaran Estados Financieros a corte de 2025 y el presidente
responde que a finales de Julio se emitiran con informacién de junio.

Se agradece la asistencia y se da por finalizada la reunioén a las 2:49 p.m. del 16 de junio de
2025. Se confirma que se les enviara los Estados Financieros reexpresados al finalizar la
reunion.

La presente acta se firma por las personas que hicieron las veces de presidente y secretario.

! — Q
107_ MQ)(UO vy 'ZCYQS
Mauricio Torres Herrera Luz Angélica Pérez Rojas
Presidente secretaria




